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Modelo Atual de Crédito Rural

= Adocao de um sistema misto de crédito rural.
= Recurso oferecido pelo mercado financeiro, mas com mecanismos de controle e subsidio
estatal.

= Ambiente.
= Credito como instrumento chave nas transformacfes tecnologicas e econémicas e no
atendimento a investimentos ligados as novas demandas do consumidor.

= Contexto atual.
= Esgotamento do modelo atual com direcionamento obrigatorio de subsidios a programas
especificos.
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Evolucao da Regulacao do Crédito Rural

1965: Lei n. 4.829/64 - Sistema Nacional de Crédito Rural (SNCR).

1967: Decreto Lei n. 167 - Titulos para formalizacao do Crédito Rural.

1967: Resolucao n. 69 do Conselho Monetario Nacional - Obrigatoriedade

1988: Art. 187, I, Constituicao Federal - Instrumento de planejamento da atividade.
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Evolucao da Regulacao do Crédito Rural

= 1991: Lei n. 8.171 - Conceito de Crédito Rural no contexto de Politica Agricola.
= 1994: Lei n. 8.929 - Criacao da CPR.
= 2001: Lei n. 10.200 - Criacado da modalidade financeira da CPR.

= 2004: Lei n. 11.076 - Criacdo dos novos titulos de financiamento privado do agronegocio
(CDA/WA, CDCA, LCA e CRA).

VBSO



Agenda BC

Maior participacéo do sistema financeiro privado no fomento a producéo.

Avancar nas mudancas que permitam o desenvolvimento pelo do Mercado de Capitais

Preparar o SF para um futuro tecnologico e inclusivo. Lei das Infraestruturas do MF.

Melhoria na plataforma de negociacao, transparéncia e seguranca do crédito.

O papel das Fintechs, ambiente mais competitivo e redesenho estratégico das IFs.

Incentivo ao mercado secundario de crédito privado

Aperfeicoar modelo de politica agricola relacionado crédito e a gestao de risco da atividade

rural. VBS"



Paradigmas de um Novo Modelo

= Capacidade de expandir o montante com depdsito a
vista e poupanca rural acabou.

= BNDES tera sua estratégia revisitada. Programas
atuais defasados e de complexa operacionalidade.

= As fontes de financiamento publico ndo acompanham
0 ritmo de crescimento e expansao do setor.

= O financiamento publico estd constantemente sujeito
as decisdes da administracéo publica.
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Inicio da desestatizacao do mercado de
crédito rural

Safras 17/18 18/19
%do MilhGes %do Milhdes

PR 06 Mamne total deR$ total deRS
Multinacionais* 35% 6580 30% 5.912
Revendas 7% | 3153 198 | 3883
Sistema financeiro 5% 2887 8% AN
Bancos com recursos federais 14% 2555 13%  2.608
Recursos proprios 19% 3480 208 4072
Total 100% 18.661 100% 19.973

*Multinacionais de agroquimicos, fertilizantes, sementes e grios
Fonte: Imea
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Objetivos das Alteracoes: MP Agro

= Ampliar o volume de recursos ofertados e diminuir o custo dos recursos

DESENVOLVER O MERCADO DE

CREDITO PRIVADO PARA O _ , :
AGRONEGOCIO » Extensdo do mecanismo de equalizacao de taxas as IFs autorizadas

= Ampliacéo da participacao do Mercado de Capitais

= Desburocratizar, simplificar e dar transparéncia as operacdes
INFRAESTRUTURA DE

MERCADO E MODERNIZACAO
DOS PRODUTOS

= Crias historico de crédito de produtores (“cadastro positivo”)

= Aumentar a seguranca juridica para os investidores
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Inovacoes da MP Agro
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Fundo de Aval Fraterno
Concelto

= Especie de “aval cruzado” entre produtores rurais, em beneficio mutuo.

» As operacOes de crédito realizadas por instituicdes financeiras com produtores
rurais, incluidas as resultantes de consolidacao de dividas, poderéo ser
garantidas subsidiariamente por Fundos de Aval Fraterno (FAF).
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Fundo de Aval Fraterno

FUNDO DE AVAL FRATERNO

Composicao

Cota Cota Cota

Primaria Secundéria Terciaria
4% 4% 2%

INTEGRALIZACAO - COTA MINIMA
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Fundo de Aval Fraterno
Caracteristicas

» Esgotadas as garantias reais ou pessoais oferecidas pelo devedor individual, o credor
podera utilizar os recursos do FAF.

= Utilizacé&o dos recursos na seguinte ordem:
= 1°- cota primaria (Devedores);
= 20 - cota secundaria (Credor);
= 3°- cota terciaria (Instituicdo garantidora).

= FAF se extingue nas seguintes hipoteses:
» Quitacao das dividas garantidas; ou
= Exaurimento dos recursos componentes do FAF
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Fundo de Aval Fraterno
Elementos Necessarios na Legislacao

» Definicdo basica - natureza juridica: Condominio? Sociedade?

= DefinicOes relevantes:

» Mecanismos de formalizacéo da criacao do FAF

* Necessidade e requisitos para requisito perante a CVM (se fundo regulado pela
CVM)

= Necessidade e requisitos para requisito perante a Junta Comercial ou Cartério de
Registro de Pessoas Juridicas (se natureza societaria)

= Definir quem pode exercer a funcao de administrador (como prestador de servico
ou eleito dentre os componentes do FAF) VRS0



Fundo de Aval Fraterno
Elementos Necessarios na Legislacao

= DefinicOes relevantes:

= Mecanismos de tomada de decis&ao dentro do FAF
v" Discricionariedade do administrador?
v' Comité de investimentos?
v' Assembleia de cotistas?

= Mecanismos juridicos de acesso aos recursos do FAF
v Credor toma as cotas (mudanca de titularidade)?
v Credor pode determinar um resgate de cotas e receber o valor em dinheiro?
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Fundo de Aval Fraterno
Elementos Necessarios na Legislacao

= DefinicOes relevantes:

Credores diferentes podem participar do mesmo FAF?
Em caso positivo, (i) como funcionara a governanca entre credores; (ii) credores
diferentes podem acessar cota constituida com recursos relativos a divida de
outro credor?
Demonstracoes financeiras: (i) formato; (ii) responsavel pela elaboracao; (iii)
aplicabilidade de auditoria
Pode haver definicdo de cotas diferentes para dividas diferentes?
Em caso de faléncia ou recuperacao judicial de cotistas, definir se e como outros
credores podem acessar as cotas do FAF
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Patrimonio de Afetacao
Concelito

= Constituicao pelo proprietario de imovel rural sobre a totalidade ou fracdo ideal de seu
imovel rural, destinado a garantir operacoes de crédito contratadas:

() junto a instituicOes financeiras; e
(ii) através de Cédula Imobiliaria Rural

= Objeto: imovel, as acessoes e as benfeitorias nele fixadas

= Caracteristica: vinculada a CIR, ou seja, ndo se trata de garantia autonoma
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Patrimonio de Afetacao
Requisitos

= S3o0 estabelecidos requisitos negativos, assim o imovel NAO pode:

= ser gravado por onus real (presente ou futuro)

= ser considerado como pequena propriedade rural

= possuir area inferior ao modulo rural ou fracdo minima de parcelamento

= ser Bem de Familia

= ser objeto de compra e venda, doacao ou qualguer ato translativo de
propriedade
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Patrimonio de Afetacao
Constituicao
= Procedimento de Registro: solicitacao do proprietario, perante o Cartorio de

Registro de Imdveis, mediante a apresentacido dos documentos comprobatorios
da regular propriedade, incluindo:

* Inscricdo no Cadastro Nacional de Imdveis Rurais

= Regularidade das obrigacoes ambientais e fiscais

= Documentos que comprovem a inexisténcia de onus prévio

= Memorial contendo os homes dos ocupantes e confrontantes
= Planta do imdvel e memorial descritivo (georreferenciamento)
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Patrimonio de Afetacao
Efeitos

= O Patriménio de Afetacdo NAO:

= Se comunicara com os demais bens do proprietario

= podera ser constituida qualquer outra garantia real sobre o patriménio de
afetacao

» podera ser objeto de qualquer penhora e/ou restricao judicial

= ¢ atingido pelos efeitos da decretacdo de faléncia, insolvéncia civil ou
recuperacao judicial, exceto com relacdo a dividas trabalhistas,
previdenciarias e fiscais.
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Patrimonio de Afetacao
Alteracoes Sugeridas

= Constituicao também destinada a garantir operacbes de crédito contratadas junto as
instituicdes n&o financeiras mas pertencentes a cadeia agroindustrial

= Garantia autbnoma pra todo ordenamento com constituicdo através de outros
iInstrumentos financeiros

= Retirar do objeto as acessobes (lavouras) e as benfeitorias fixadas no imovel
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Cédula Imobiliaria Rural (CIR)
Concelito

» Titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre negociacao, representativo
da promessa de pagamento em dinheiro decorrente de operacao de crédito
contratada junto a Instituicoes Financeiras e vinculado a um Patrimonio de
Afetacao.

= Dentre outros requisitos, a CIR deve indicar obrigatoriamente:
= O Patrimonio de Afetacdo vinculado, contendo o numero da matricula, coordenadas
dos vertices definidores dos limites da area ou a fracdo do imovel georreferenciado
= Autorizacado do emissor para que o oficial do registro de imdveis transfira o
Patrimonio de Afetacédo ao credor em caso de default da CIR
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Cédula Imobiliaria Rural (CIR)
Caracteristicas

= O proprietario do imovel (pessoa fisica ou juridica), que constituiu patrimonio
de afetacao, € quem possui legitimidade para emitir a CIR.

= Para ter eficacia e forca executiva, a CIR devera ser levada a registro ou a
depodsito em entidade autorizada pelo BACEN ou CVM, no prazo de 5 dias uteis,
contados da sua emissao.

= Cartular, antes do depdsito e apds a baixa. Escritural, enquanto permanecer
depositada.
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Cédula Imobiliaria Rural (CIR)
Caracteristicas

* Podera ser garantida por terceiros, instituicdes financeiras ou seguradora
= Possibilidade de ser negociada em mercados de valores mobiliarios
= Sub-rogacao do credor no direito de indenizacao: em caso de desapropriacao

ou danificacdo do imovel por culpa de terceiros, objeto da garantia contratual
(patrimonio de afetacao).
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Cédula Imobiliaria Rural (CIR)
Inadimplemento

= Vencimento antecipado da CIR:

* Inadimpléncia da obrigacao garantida

= Descumprimento das obrigacdes legais, a saber: (i) preservacao do patrimonio; (ii)
adimpléncia com as obrigac6es tributarias, fiscais e trabalhistas.

= Insolvéncia civil, faléncia ou recuperacéo judicial do emitente

= Desvio e bens e administracéo ruinosa do imovel rural
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Cédula Imobiliaria Rural (CIR)
Inadimplemento

= Titulo vencido e nao liquidado:
= O credor exercera o direito de transferéncia, cabendo ao Oficial do Cartério de
Registro de imoveis realizar o desmembramento da area outorgada como garantia da
CIR e estabelecera uma nova matricula.

= Aplicavel as regras de excussao extrajudicial aplicaveis a Alienacao Fiduciaria de Bens
Imoveis, de acordo os artigos 26 e 27 da Lei n. 9.514/97.

Obs.: o valor que sera ofertado no leildo, sera o valor convencionado pela partes, desde que nao seja inferior
ao valor utilizado como base de apuracao do Imposto sobre transmisséo inter vivos. Se no primeiro leildao o maior
lance for inferior ao valor do imovel, sera realizado o segundo leilao, momento que sera aceito o maior lance,
desde gue igual ou superior ao valor da divida, das despesas, dos prémios de seguro, encargos legais, inclusive
tributos e das contribuicbes condominiais.
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Cédula de Produto Rural (CPR)
Emissao com clausula de variacao cambial

= (Os produtos rurais sejam referenciados ou negociados em bolsa de mercadoria e futuros,
nacionais ou internacionais

= Seja emitida em favor de:

(a) investidor n&o residente;

(b) companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegocio — vinculada ao CRA
com clausula de variacao cambial equivalente;

(c) pessoa juridica apta a emitir CDCA — vinculada ao CDCA com clausula de variacéo
cambial.
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Cédula de Produto Rural (CPR)
Regulamentacao suplementar

= O CMN pode estabelecer condicoes para emissao de CPR com clausula de variacdo cambial em
favor de investidor residente.

= Emissédo da CPR sob a forma cartular ou escritural. Caso seja escritural, sera efetuada por
meio de lancamento em sistema eletronico gerido por entidade autorizada pelo BACEN.

A CPR cartular assumira a forma escritural enquanto permanecer depositada em depositario
central.

= CPR emitida a partir de 1° de Julho de 2020 serd depositada ou registrada em entidade
autorizada pelo BACEN ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

= O Registro e/ou Depdsito = propdsito de prover transparéncia sobre a propriedade e existéncia
de Onus e gravames sobre a CPR. VBSO



Cédula de Produto Rural (CPR)
Alteracoes Sugeridas

Produtos rurais: atividades agricolas, pecuarios, de reflorestamento e
aquicultura).

Produtos de primeiro processamento atendendo também a producéao verticalizada.

Inclusdo da obrigacao impostas a entidade responsavel pela escrituracdo em fornecer
todas as informacoes relativas aos titulos.

Ao contrario de rol enumerativo, disposicdo para todas as garantias permitidas na
legislacao, bem como patrimonio de afetacao. VBSO



Cédula de Produto Rural (CPR)
Alteracoes Sugeridas

= Alteracdo na redacao do artigo 3°-D, objetivando dirimir quaisquer duvidas sobre a
Isencdo do imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguro.

= Possibilidade de emissdao de CPR-F com pactuacao de taxas de juros fixas ou
flutuantes (Consulta Febraban Bacen).

= Possibilidade da emissdo com clausula de correcdo pela variacdo cambial, incluindo
possiveis de agentes econdmicos integrantes do agronegocio e excluindo qualquer
restricao para investidor residente.
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Certificado de Deposito Agropecuario (CDA) e
Warrant Agropecuario (WA)

Obrigatoriedade do deposito em entidade autorizado pelo BACEN

Emissao do CDA/WA de forma escritural

Responsabilidade do emissor pela existéncia, liquidez, certeza e exigibilidade do CDA/WA

O CMN podera estabelecer as condicdes para o depdsito do CDA e do WA

Formalizacdo do direito do titular do CDA/WA de retirar o produto armazenado em caso de
recuperacao judicial ou faléncia do depositante.
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Letra de Crédito do Agronegocio (LCA)

* Possibilidade de utilizacdo dos seguintes ativos como lastro para fins de
direcionamento dos recursos captados com a LCA para o crédito rural:

* CPR, inclusive quando adquirida de terceiros

= Quotas de fundos garantidores de operacOes de credito com produtores rurais, pelo valor da
Integralizacao; e

= CDCA, desde que os direitos creditorios vinculados sejam integralmente originados de
negocios em que o produtor rural seja parte direta.
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Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio
(CDCA)

* Emissao de CDCA escritural com clausula de variacao cambial, desde que
seja vinculado a direitos creditorios com clausula de correcdo na mesma moeda
e gue seja emitida em favor de:

* investidor nao residente
= companhia securitizada com fim exclusivo de ser vinculada a uma emissao
de CRA com clausula de variacdo cambial
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Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA)

* Emissdo do CRA com clausula de correcao pela variacao cambial, desde
que:

= Vinculado a direitos creditorios com clausula de correcao na mesma moeda

= Emitido em favor de investidor nao residente

= O CMN podera estabelecer as condicoes para a emissdo do CRA com variacao
cambial, inclusive em favor de investidor residente
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Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA)

* Em caso de oferta de CRA no exterior, possibilidade de registro de distribuicoes
de CRA em entidades de registro de liguidacao financeira no exterior, desde que:

» Entidade seja autorizada no pais de origem

» Entidade seja supervisionada por autoridade com acordo de intercambio de
Informacoes com CVM

VBSO



CDA/WA, LCA, CDCA e CRA:
Alteracoes Sugeridas

= No CDCA (Certificado de Direito Creditorio do Agronegocio), sugere-se que a
redacao seja expressa no sentido de permitir que os diretos creditorios que
lastrearem o0os CDCA possam ser emitidos também de forma eletronica ou

cartular.
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CDA/WA, LCA, CDCA e CRA:
Alteracoes Sugeridas

= Artigo 23 da Lei 11.076, buscando sistematizacdo das atividades econdmicas
gue compoem as cadeias agroindustriais.

Os titulos de crédito de que trata o caput sao vinculados a direitos creditorios originarios de
negécios ou de fornecimento de recursos financeiros que integram as atividades economicas
organizadas na cadeia do agronegodcio, compreendendo:

| - o fornecimento de servicos, de maquinas e de insumos para a producdo agricola, pecuaria,
florestal e da pesca e aquicultura;

Il - o armazenamento, a comercializagdo, o beneficiamento, a logistica da producao agricola,
pecuaria, florestal e da pesca e aquicultura, o processamento e a industrializacdo dessa producéo.”
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