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SAFRA AMERICANA DE GRAOS
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Fatores de baixa (safra 2015/16).
Agosto de 2015 a marco de 2016.
« Safra americana recorde estimada na época em mais de 106 milhGes de toneladas.
 Safra recorde brasileira e da Argentina
* Baixas exportacOes e esmagamentos americanos no inicio de 2016.
* Altos estogques de passagem americano.

* Altos estogques de passagem mundiais.
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Fatores de Alta (safra 2015/16).
Marco de 2016 a julho de 2016.
* Quebra de safra brasileira e da Argentina.
* Aumento das exportacfes e esmagamentos americanos.
* Pequena reducao da safra americana em um pouco mais de 500 mil toneladas.

* Pequena reducao dos estoques de passagem americanos estimado hoje em 6,95 milhdes
de toneladas .

» Esperanca de problemas climaticos para safra 2016/17.
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NDVI Departure from Spot-veg Normal (PROBA-V)
08/11/2016 - 08/20/2016
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NDVI PROBA-V

Departure from Spot-¥eg Normal
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B water
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Better than
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Progresso da area plantada de soja nos Estados Unidos

Porcentagem das condicdes de area plantada (em 18 Estados Americano*)
Safra Muito ruim Ruim Regular Boa Excelente

2016/2017 2% 5% 21% 54% 18%

2015/2016 3% 8% 26% 48% 15%

*Estes 18 estados equivalem a 95% da area de 2015
Fonte: Usda -29/08/2016
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Exportagcées Americanas de Soja em Graos
Safra Venda para exportacao Exportacoes ||Estimativa Usda |[Provavel Valor de exportagéo

|
|
2014/15 - 4459 | ] _ |
|
|

2015/16* 4,04 1892 | 5225 53,32
2016/17* 17,28 - | 5307 75,74
*Valor estimado em 18/08/2016

Vendas para exportacdes no periodo de 18/08

> 50,14 51,17 53,07
>0 40,96 44,59
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[
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£ 30
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20 :
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safra

O Vendas para exportacdes B Exportacdes

Fonte: Usda
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Previsao climatica — IRI

Mid—Aug IRIVCPC Model-Based Probabilistic ENSO Forecast

100
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ASO  SaM aND  NDJ DJF JFM FMA S MAMS AMJ
=aie Time Period 2017

Os modelos climaticos sugerem um La Nifa fraco, embora Condigdes Neutras sejam muito provaveis.
Entretanto, permanecem as condicdes de alerta no oceano Pacifico. O status de OBSERVACAOQO o
significa que existe 50% de probabilidade de desenvolvimento deste fenémeno.
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NINO3 4 SST Anomaly (°C)

Mid-Aug 2016 Plume of Model ENSO Predictions
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Previsao climatica (Ago/Set/Out)
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Previsdo de probabilidade (%) de chuva em trés categorias
Abaixo da faixa normal Acima da faixa normal
N | e
60 55 50 45 40 35 35 40 45 50 55 60
Nota: As cores no mapa ilustram a maior probabilidade prevista
nas categorias acima ou abaixo da normal climatolégica
| Acima da normal
~_ Dentro da normal
| Abaixo da normal

AREA CINZA: A previsdo por consenso indica baixa previsibilidade
climatica sazonal, equivalente a igual probabilidade para as trés categorias

IRl Multi-Model Probability Forecast for Precipitation

for September-October-November 2016, Issued August 2016
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Climatologia (Set/Out/Nov) - CPTEC/INPE

CLIMATOLOGIA DE PRECIPITACAQ CLIMATOLOGIA DE TEMPERATURA MAXIMA
SET/OUT/NOV SET/OUT/NOV
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OFERTA E DEMANDA BRASIL (SOJA EM GRAOS) - MIL TONELADAS

Descricao/Safra 2012/13 | 2013/14 | 2014/15 [2015/16 (*){2016/17 (*)
Estoque Inicial 443,9 740,1 1.547,6 925,7 444.6
Producao 814994 86.120,8]| 96.228,0f 95.418,9| 101.500,0
Importacao 282,8 578,7 324,1 700,0 300,0
Suprimento 82.226,1| 87.439,6]| 98.099,7| 97.044,6| 102.244,6
Consumo 38.694,2| 40.200,0f 42.850,0f 42.500,0f 44.500,0
Exportacao 42.7919| 45.692,0| 54.324,0f 54.100,0f 57.000,0
Estoque Final 740,1 1.547,6 925,7 444.6 7446

Fontes: CONAB, SECEX e ABIOVE
Elaboracao: CONAB

(1) refere-se ao ano civil janeiro a dezembro

(*) - Estimativa

A SAFRA 2016/17 BRASILEIRA DE GRAO DEVE FICAR ENTRE 100 E 103 MILHOES DE

TONELADAS
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Expectativa de Precos Pago ao Agricultor 2017 (Sorriso - MT)

Délar (R$)
3,00 3,20 3,40 3,60 3,80 4,00 4,20
800 37,04 40,62 44,20 47,77 51,35 54,93 58,51
g 850 40,29 44,09 47,88 51,68 55,47 59,27 63,06
a 900 43,54 47,55 51,57 55,58 59,59 63,60 67,61
o 950 46,79 51,02 55,25 59,48 63,71 67,94 72,16
@ 1.000 50,05 54,49 58,94 63,38 67,83 72,27 76,72
% 1.050 53,30 57,96 62,62 67,28 71,94 76,61 81,27
(@) 1.100 56,55 61,43 66,31 71,18 76,06 80,94 85,82
8 1.150 59,80 64,89 69,99 75,09 80,18 85,28 90,37
1.200 63,05 68,36 73,68 78,99 84,30 89,61 94,92

Expectativa de Precos Pago ao Agricultor 2017 (Cascavel - PR)

Délar (RS$)
3,00 3,20 3,40 3,60 3,80 4,00 4,20
800 48,33 51,90 55,48 59,06 62,64 66,22 69,79
E 850 51,58 55,37 59,17 62,96 66,76 70,55 74,35
a 900 54,83 58,84 62,85 66,86 70,88 74,89 78,90
o 950 58,08 62,31 66,54 70,77 74,99 79,22 83,45
® 1.000 61,33 65,78 70,22 74,67 79,11 83,56 88,00
\E/ 1.050 64,58 69,24 73,91 78,57 83,23 87,89 92,55
@) 1.100 67,83 72,71 77,59 82,47 87,35 92,23 97,11
8 1.150 71,09 76,18 81,28 86,37 91,47 96,56 101,66
1.200 74,34 79,65 84,96 90,27 95,59 100,90| 106,21

Obs: - Frete (Sorriso-MT/Paranagua-PR) = R$ 280,00/ton. - Premio Porto Paranagua-PR = UScents 45,00/bu -

Frete (Cascawel-PR/Paranagua-PR) = R$ 90,00/ton. - Premio Porto Paranagua-PR = UScents 45,00/bu

* Fontes: CBOT, Conab.
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MUITO OBRIGADO

Leonardo Amazonas

COMPANHIA NACIONAL DE ABASTECIMENTO — CONAB
Superintendéncia de Gestao da Oferta — Sugof

Analista de Mercado

leonardo.amazonas@Conab.gov.br

(061) 3312-2236



