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▪ Novas perdas de produção nas Américas (Sul + Norte), passando pelo 3º ano consecutivo.
▪ Recuperação do consumo da China





SECA NA ARGENTINA + SUL DO BRASIL

HOJE -30dias -1ano



SECA NA ARGENTINA

HOJE -30dias -60dias

80% DA PRODUÇÃO DE SOJA



ARGENTINA – TOUR DE SAFRA



ARGENTINA: SAFRA 2022/23 - SOJA

Fonte: BCBA

09-Março



BRASIL: SAFRA 2022/23 - SOJA



BRASIL: SAFRA 2022/23 - SOJA



BRASIL: SAFRA 2022/23 - SOJA



PREVISÃO DE CHUVAS – 15 a 45 dias

VARIAÇÃO SOBRE NORMAL



COMERCIALIZAÇÃO PRODUTOR – SOJA

▪ Vendas de soja no Brasil no menor nível dos últimos anos (42% contra média de 65% no período).
▪ Risco de “super” oferta no período pós-colheita (queda de braço produtor X comprador); 

Média de 
05 anos

(65%)



OFERTA x DEMANDA BRASIL: SOJA

▪ Forte crescimento no consumo interno e nas exportações totais em 2023. Estoques menores. 
▪ Cobertura Indústria-Brasil: compras atuais suprem necessidade até segunda quinzena de Abril/23. 



MATRIZ DE COMPETITIVIDADE – SOJA EXP

-8%

SOJA FOB DISPONÍVEL (US$/TON)
-BRASIL
-ARGENTINA
-EUA



BRASIL – EXPORTAÇÕES SOJA



EUA – SAFRA 2023-24



SAFRA 2022/23 – CLIMA LONGO PRAZO

ATUALIZAÇÃO: MARÇO 2023





 
2018 2019 2020 2021 2022 2023

VARIAÇÃO
2023/2022

ESTOQUES INICIAIS 433,258 428,176 310,417 406,505 449,223 454,047 +1.07%

OFERTA TOTAL 1,193,986 874,178 958,165 1,240,264 1,238,153 1,306,065 +5.48%

ESTOQUES FINAIS 428,176 310,417 406,505 449,223 454,047 455,802 +0.39%

ABATES 693,826 547,610 527,406 671,280 728,666 779,520 +6.98%

DEMANDA 1,196,104 908,348 976,458 1,176,508 1,231,760 1,304,310 +5.89%

OFERTA/DEMANDA 1.00 0.96 0.98 1.05 1.01 1.01 -

IMPORTAÇÃO (Ton) 1,192,819 2,001,875 4,390,112 3,570,294 3,080,000 2,000,000 -35.06%

EXPORTAÇÃO (Ton) 33,381 16,258 18,115 8,154 10,000 40,000 +400%

OFERTA & DEMANDA – SUÍNOS CHINA

▪ 54% do consumo chinês de soja importada é destinado a rações para cadeia da suinocultura (29% avicultura);
▪ Em 2023, expectativa inicial é de rebanho total superando 1,3 bilhão de cabeças de suínos. 



DEMANDA – SOJA CHINA
+3 %a.a. (2019-2023)

▪ Cobertura de compras/importação da China: Março: 100% | Abril: 58% | Maio: 35% | Junho: 18%
▪ Aumento de área na China (+700 mil hectares em 2023); 
▪ Redução do uso de farelo de soja nas rações – outras fontes proteicas (sintéticas inclusive). 



+1,7%
(+6 MT)

+2,5%
(+9 MT)

-6,1%
(-6 MT)

CONCLUSÕES
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