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Mercado mundial de o0leo de soja "
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ABIOVE

Exportac6es mundiais de 6leo de soja: 2014/2015
(milhdes de toneladas)

> Argentina € o principal fornecedor

18% global de 6leo de soja;

7%‘

8%

» Comeco do ano conturbado no pais
vizinho:
* Inflacéo
« Cambio
 Instabilidade juridica
« Dificuldade na aquisicéo de
soja do produtor rural

47%

9%

11% » Consequéncia: mercado de dOleo de
m Argentina ® Brazil m USA = EU m Paraguay = Other Soja brasileiro superdemandado

Fonte: USDA e ABIOVE



Balanco agregado
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Ano: 2015

(milhdes de toneladas)

Exportagcdes
14,7

Consumo Domeéstico
15,1

I Exportagcdes

Oleo 1,05

7,55 Consumo Doméstico

6,5

A ‘15’14

Oleo: +105 mil t (1,4%)

Fonte: ABIOVE

Producao soja: +7,3 MMt (8,5%)
Processamento: +1,5 MMt (4%)

ABIOVE




Premissas /‘
g

» Diesel B:

v Cenario A: “crescimento” jan-mai’15 de -3,68% = 57.821 m3 diesel = 4.047 m3
biodiesel

v' Cenaério B: crescimento 0,00% = 60.032 m3 diesel = 4.202 m3 biodiesel

> Oleo de soja (participacdo):

v Cenario 1: jan-abr'15 = 76%
v' Cenaério 2: tendéncia = 78%

v Cenario 3: superior = 80%

» Rendimento: 1 tonelada de 6leo de soja => 1 tonelada de biodiesel

» Densidade do biodiesel: 0,880

> Oleo de soja domésico consumo humano ‘15: 3,642 MMt

Fonte: ANP e ABIOVE



Retracdo do mercado de diesel

Perspectivas

Manutencdo do mercado de diesel

e

CENARIO A.1 CENARIO B.1

Oleo de soja 76% (jan-mai) Oleo de soja 76% (jan-mai)
B100 soja 3.076 m3 B100 soja 3.194 ms3

Oleo de soja 2.707 t Oleo de soja 2.810 t
Estoque 479 Estoque 375
CENARIO A.2 CENARIO B.2

Oleo de soja 78% tendéncia Oleo de soja 78% tendéncia
B100 soja 3.157 m3 B100 soja 3.278 m3

Oleo de soja 2.778 t Oleo de soja 2.884 t
Estoque 408 Estoque 302
CENARIO A.3 CENARIO B.3

Oleo de soja 80% superior Oleo de soja 80% superior
B100 soja 3.238 m3 B100 soja 3.362 m3

Oleo de soja 2.849 t Oleo de soja 2.958 t
Estoque 337 Estoque 228

Participacéao
do 6leo de
soja~78%e
gueda no
consumo de
diesel B

Cenarios: A.1: -3,68% diesel + 76% share soja/A.2: -3,68% diesel + 78% share soja/A.3: -3,68% diesel + 80% share soja

B.1: 0% diesel + 76% share soja/B.2: 0% diesel + 78% share soja/ B.3: 0% diesel + 80% share soja



Processamento

. evolucéo mensal

Processamento de soja

(1.000 toneladas)

Ano

Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez
Total

Fonte: ABIOVE

2014

1.944
2.437
3.353
3.532
3.775
3.578
3.433
3.402
3.081
2.959
3.163
2.964
37.622

2015

(100%)

2.529
2.823
3.512
3.714
3.886

16.464

F

A%
(jan-mai)
30,1%
15,8%
4,7%
5,1%
3,0%

9,5%
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Oleo de soja: exportacdes mensais

Exportacédo de 6leo de soja

(1 000 toneladas)

Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez
Total

41
128
124
122
152
146
147

70
116
103

79

r
1.305

Fonte: Secex/MDIC

F

104

67
132
133

535

F

26,8%
155,2%
-47,3%
6,2%
9,4%

8,7%

43

1.000t

140
120
100
80
60
40
20

2014 ®2015

I
___________ _I___________

Fator Argentina !

Jo

16

ABIOVE




Oleo de soja: estoques mensais "

, . , . ABIOVE
Estoques: 0leo de soja + 6leo equivalente
(1.000 toneladas) 4.000
2015 3.500
2014 A%
Jan 589 -1% -45 . 2.500
- 0, -
Fev 1.927 1.429 26% 498 § 2.000
Mar 2.916 3.004 3% 87 o 1500
Abr 3.282 3.590 9% 309 '
Mai 3.174 3.444 8% 269 1.000
Jun 2.670 500
Jul 2.116 -
Ago 1.753 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Set 1.501 4500
Out 1.313 4.000
Nov 971 3.500
Dez 611 3.000
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< 2.000
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Fonte: ABIOVE



ConsideracOes Finais

>

}

ABIOVE
Cenarios mais provaveis:

e ...reducao do consumo de diesel B;
» ... participacao do Oleo de soja entre 77% e 79% na producao de biodiesel;

Presséo pelo 6leo de soja brasileiro devido a situacdo da Argentina no 1T’15.
Tendéncia de reversao para o segundo semestre do ano;

Processamento de soja crescente no pais (+4% em relacdo a 2014; +8% em
relacdo a 2013). Biodiesel possui participacao na agregacao de valor domestica;

Estoques de 6leo de soja (0leo + 6leo equivalente) vem aumentando em relacao a
2014. Previséo de crescimento de 130% dos estoques de passagem em soja
gréo;

PROPOSTA: criacao de um férum de monitoramento de oferta de
matérias-primas para producao de biodiesel.




