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I Topicos do dia

» Atuacdao do WRI e Projeto VERENA

» O que sao ativos de Restauracao Florestal e Reflorestamento

» Resultados Ajustados ao Risco

» Elementos Condicionantes para o Sucesso desses Investimentos
P Outras Iniciativas

» Conclusoes
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« Eumaentidade de
TOPICOS pesquisa internacional
N s gue atua como facilitador
de processos de geracao
de conhecimento e sua

» o
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S u ste N t éve i S Liderar solucoes transformadoras para mitigacaoe ~ Preservar e restaurar as florestas e ecossistemas ap I C a(; ao p ra I C a ]
adaptacao as mudancas climéaticas globais. para as pessoas e o planeta. d

Desenvolver e ampliar solucoes para o atu an O S e m p re e m

desenvolvimento urbano inteligente. Leia Mais Leia Mais

parceria com entidades
* Governanca da sociedade civil,

* Financas governos, academia e
* Negocios empresas.

VERENA



I Ferramentas Aplicadas -

GHG Protocol Agropecuario

Uma ferramenta de Calculo de Emissdes de GEE no setor Agropecuario

O GHG Protocolo Agropecuario estabelece uma abordagem de
manejo sustentavel de paisagens que permite ao Brasil continuar
o desenvolvimento do setor agricola e ao mesmo tempo reduzir

seu impacto nos ecossistemas e no clima.

GREENHOUSE
GAS PROTOCOL  + PianoABC 2010

 Motivacéao para o (WRI) estabelecer, em

@ ks 2012, no Brasil, o Projeto GHG Protocol
INSTITUTE Agropecuario, cujo objetivo foi criar
ferramentas que permitam aos
@» Warkd utows Cown o produtores rurais a mensuracéao das
emissdes relativas as suas atividades.
* Industria « Agropecuaria

+ Silvicultura SAFs VERENA



» Investimentos destinados a
gerar retorno ajustado ao
risco.

» Ao mesmo tempo que
resultam em um impacto
positivo no uso dos recursos
naturais e ecossistemas

» 6,5 USD Bilhoes investidos
entre 2004 - 2015 em ativos
de conservagao [Agricultura
e Silvicultura]'.

¥

¥

» 33% Américado P 39% Investimentos
Norte em Ativos Reais

» 29% América
Latina

! Forest Trends: State of Private Investment in Conservation, 2016.
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Modelagem
Econdmica

12.

Social &
Educacao

Investime
Elemgntos 2
condicionantes, Credito
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reflorestamento
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nativas
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4 — TNC SAF CACAU
FLORESTAS
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10 - SUCUPIRA
AGROFLORESTAS

A § 8§ 8 3 L8 8 8 8 B8 85 88 RN
Borda Q?m‘m mkoﬂ?m‘m m‘

L] 8§ 8§ 5 5 % 8 5 % 85 86 5 % 5 8 85 % 5%

- Banana é Abacaxi @ Jabuticaba @ Jucara

(3X4m) - 833 ind/ha (1X1,15m) -1.333 ind/ha (livre) - 20 ind/ha (3 X5m) - 667 ind/ha
@ Pimenta Especiaria W4 Adubadeira
do Reino Urucum (lire) - 50 ind/ha Feijo de Porco (1 X 2,5m) - 4000 ind/ha
(n3X10m) - 240 ind/ha Cravo da India (livre) - 10 ind/ha Amendoim Forrageiro (3X 2,5m) - 1333 ind/ha
1?5_.-‘.}:'

b

 Madeira . :
Jacaranda (12X 10m) - 83 ind/ha Fr!‘ltlferas_ Q Mandloc,a
Vinhéiico (12X 10m) - 83 ind/ha Agai (6 X 10m) - 167 ind/ha (16X 5n) 1333 Ind/ha
Ipé (18 X 10m) - 56 ind/ha Cacau (12X 10m) - 83 |nd{ha
Mogno Africano (18 X 10m) - 56 ind/ha Cupuagu (25 X10m) - 40 ind/ha

Mogno Amazonico (18 X 10m) - 56 ind/ha Abiu (30 X10m) - 33 ind/ha
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I Valor do Ativo e Taxa Interna de Retorno ~
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O VERENA Reflorestamento ~ 7:0%
O Eucalipto

TIR - SAF 5000

15,7%

45.000

14,4% 14,0%

35.000
13,1%
25.000
15.000
9,4%

5.000

-5.000
O VERENA SAF

O Agricultura

VPL'IBRL/hal
30.345
9.961
4.894
3.154

O VERENA Reflorestamento
O Eucalipto

"Valor do Ativo ajustado ao risco. Ativos VERENA descontado a WACC de 11,1%; Eucalipto e Agricultura descontados a WACC de 7,2%.

55.000

45.000

35.000

25.000

15.000

5.000

-5.000

VPL'[BRL/hal
28.417
l 26.637
14.334 é 15.861
5.085
O VERENA SAF
O Agricultura
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I Exposicao de Caixa e Payhack Descontado Q@

Exposicao de Caixa' IBRL /hal

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Reflorestamento
58.126
48.529
38.932 31875
C} 18.778
5.676

O VERENA Reflorestamento
O Eucalipto
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50.000

40.000

30.000
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10.000

Exposicao de Caixa' IBRL /hal
SAF

56.926

38.887

O VERENA SAF
O Agricultura

" Exposic¢do de caixa = ponto de minima do fluxo de caixa livre acumulado.

2 payback descontado = tempo para recuperar o investimento a partir do fluxo de caixa livre descontado. Ativos VERENA descontado a WACC de 11,1%; Eucalipto e Agricultura V E R E N A

descontados 3 WACC de 7,2%.
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Produtividarle médi
» SAFs [4 cases VERENA'] Vs Cacau em Monocultivo? ., Tofuiiifate media

70 70
» Como esses Diferentes sistemas respondem a volatilidade de precos? ?
20%
Ativo Unidade [JET . i @61
SAFs com Cacau ‘ 56
RS/ @ BRYAL 104 +22% § o
Cacau Monocultivo < 50 Break Even 44%
' ® TIR=7,2%
40

» Qual a sensibilidade do retorno em relagao as mudancas na produtividade? ) Break Even

TIR=11,1%
Ativo OLILEGE) Pior | Base |[Melhor| Quanto Perde de TIR? | A TIR |Quanto Ganha de TIR? ’
SAFs com Cacau 61 3% 2% 20

@ / ha R +20%
Cacau Monocultivo 70 4% 3% Cacau SAF Cacau

Monocultivo

" Dois casos no Estado do Para e Dois casos no Estado da Bahia. V E R E I ‘ /_\
2 Referéncia Fnp Agrianual — 2017.




I Coalizao Brasil, Clima, Florestas e ngricultur%

Cana de Acucar Soja Milho 185 Eucalipto Café
80 75 40
o o 5 34 2
S 70 < < 160 2 30 2
s ? S £ 3
= § 3 145 ~ 20 »
E
130
a8 120 12
15;70 ;1980 1990 2000 2010 1970 1980 1990 2000 2010 1970 1980 1990 2000 2010 19370 1980 1990 2000 2010 1970 1980 1990 2?000 2010
» Pri-alcool - 1975 | ? : | o :
» Emhrapa » Embrapa Milho » IPEF-1968 » Consorcio de Pesquisa

» CTC-1969 Soja 1975 & Sorgo-1975 do Café - 1997

~
» Plataforma Pré Inm,a.;ao = .
C titiva de PaD 2
e, elafers Transformacao

1970 1980 1990 2000 2010 gonte: Conab, 2015; CIRAD, 2013; Embrapa, 2016; Consorcio Pesquisa do Café, 2016; New Forests, 2015; FSC and Indufor, 2012; CSFP, 2015, \/ E R E N M\

Arvores Nativas

m?3 / ha / year




I Aumento Produtividade N7

TIR - Reflorestamento

» Principal elemento para upside, espécies arbdreas nativas 18 2%

. T= 30 anos ’

ainda selvagens CAGR = 3,0%
AumentoT= 143% 17,5%
Culturas CAGR GanhoemT Produtividade
p = o,

Canade Acucar 1,3%  66,7% 48 -~ 80 ton/ha T= 30 anos 16,8%
Soja 1,3% 66,7% 45 — 75 sacas/ha CAGR = 2,0% 16.1%
Milho 1,1%  542% 120 — 185 sacas/ha o AumentoT=  81% ’
Eucalipto 3,1% 233,3% 12 40 m*ha/ano = 15 5% T= 30 anos
Café 2,8% 200,0% 8 24 sacas/ha ’ CAGR = 2,5%
T anos 40 14.8% Aumento T = 110%
T 2010 ’

) 25%
Ti 1970 0 ang 14,1%

AGR D,0%
Fonte: A ento 07 13,5%
CTC — Centro de Tecnologia Canavieira
Embrapa Soja; Embrapa Milho
Conab . ‘ 12,9% @----———— e
IPEF — Instituto de Pesquisa e Estudos Florestais
Consorcio Pesquisa do Café
0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0%

Aumento real anual pre¢o madeira Serrada [CAGR] \



» Utilizado no Fluxo de
caixa descontado:

Receita — Custo — Custo de
Oportunidade

» Média para todos os
cases VERENA

Dentro de 99% dos desvios

TIR

Valorizacao do Capital Natural

0,1% @,100

r

Business as Usual

Carbono

.

Transi¢cao de BAU
para Economia de
Baixo Carbono

~

\Z

1,6%
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Arquitetura Financeirado 20 x 20 ~

Capital de
Giro
($200 MM)

Capital Equity
($1.35 Bi)

4 H WRI BRASIL Olﬁ;i,a;j;}aii[‘ni Z}::,ths 73:‘
fl e{oplanet'“ “—LMM Cred I to utros Sites [ | Portugués | Engiish
bamboo 5X C ap I t al d e Home O Que Fazemos Blog Publicaco ici Mapas & Dados  Quem Somos. Digite um termc

cn @ altheic

investimento

rare =" EE gpg .:\ ALN . Agosto 07, 2018 to
Chamada para projetos — Agosto 08,2018
moringd Terra CAF v oo Mesa redonda entre conTACT
OF LATIN AMERICA investidores e
) o Fundo desenvolvedores de ﬂ
1 EcoEnterprises Fund ® . p I'OJEtOS de restaura gao i
Forestry and Climats G ar an t I d 0 r Alan Batista
/\g. e S WORLD BANK GROUP Nos dias 22 e 23 de maio, em Cuiaba (MT), a Iniciativa 20x20 organiza uma mesa Especialista De Investimentos
S LXG#52 o ($220 M |\/|) Sesemetvdones d rietoe e et e, T

ID Inter-American
Development Bank

Capital para
Investimento de Risco
($30 MM)

GREEN
.cLIMATE g e‘f
FUND

VERENA


http://www.terraglobalcapital.com/
https://www.thegef.org/gef/
http://news.gcfund.org/
http://www.caf.com/en/
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