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@ Conab

MILHO - QUADRO DE OFERTA & DEMANDA MUNDIAL - Outubro/2015

(em mil t)
ESTOQUE ~ _|[IMPOR- [CONSUMO EXPOR- |ESTOQUE |ESTOQUE

SAFRA INICIAQL PRODUGAO TACAO |RACAO CONSUMO TACAO FINALQ /CONSQUMO
2011/2012 127.081 889.773| 100.154| 506.757| 867.306| 116.899 132.803 15,3%
2012/2013 132.803 870.305| 99.772| 518.653| 869.835| 95.124 137.921 15,9%
2013/2014 137.921 991.416| 123.936 574.343|  946.292| 131.100 175.881 18,6%
2014/2015 175.881| 1.008.676| 121.220| 599.676| 976.711| 133.040 196.026 20,1%
2015/2016 196.026 972.602| 123.312| 602.486| 982.179| 121.927 187.834 19,1%

Fonte: USDA



@ Conab

Evolu¢cdao do consumo mundial de milho (mil ton)

2011/2012

2015/2016

Pais (a) 2012/2013|2013/2014|2014/2015 (b) (b-a) (b/a)
Estados Unidos 277.961 262.973 292.965 301.851 302.401 24.440 9%
China 188.000 200.000 212.000 217.000 219.000 31.000 16%
Unido Européia 69.500 69.600 76.500 78.500 76.500 7.000 10%
Brasil 50.500 52.500 55.000 57.000 59.000 8.500 17%
Mexico 29.000 27.000 31.700 34.250 34.000 5.000 17%
India 17.200 17.500 19.600 22.000 22.300 5.100 30%
Japao 14.900 14.500 15.100 14.700 14.800 -100 -1%
Egito 11.700 12.000 13.200 13.900 14.500 2.800 24%
Canada 11.636 11.605 12.700 12.800 13.350 1.714 15%
Indonesia 10.500 10.900 11.900 12.100 12.500 2.000 19%
Africa do Sul 10.700 11.000 11.500 11.200 11.400 700 7%
Ucrania 7.800 8.100 9.700 9.400 8.400 600 8%
Coréia do Sul 7.815 8.481 9.891 10.100 10.100 2.285 29%
Argentina 7.000 7.900 8.800 9.400 10.000 3.000 43%
Russia 4.700 6.400 7.500 8.400 9.300 4.600 98%
Filipinas 7.400 7.400 8.000 8.500 8.600 1.200 16%
Ira 6.200 6.200 6.800 7.200 7.700 1.500 24%
Vietham 6.000 6.500 6.700 8.000 8.400 2.400 40%
Nigeria 9.250 7.800 7.800 7.500 7.300 -1.950 -21%
Etidpia 5.900 6.000 7.250 7.100 6.000 100 2%
Outros 113.644 115.476 121.686 125.810 126.628 12.984 11%

Fonte: Usda
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Conab
AT Principais Exportadores de Milho do Mundo
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2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016
M Estados Unidos 39.096 18.545 48.783 47.359 46.992
M Argentina 17.149 18.691 17.102 17.000 14.500
i Ucrania 15.157 12.726 20.004 19.800 17.000
M Brasil* 22.314 26.174 20.925 27.241 28.000

Fonte: Usda, Conab

*Nos dados do Brasil foram usadas as informagées da Conab




@ Conab

Os 20 principais paises importadores de milho do mundo

2011/2012

2015/2016

Pais (a) 2012/2013(2013/2014|2014/2015 (b) (b/a)
Uniao Europeia 6.113 11.362 15.919 8.600 16.000] 161,7%
Japao 14.892 14.412 15.121 14.700 14.800 -0,6%
Mexico 11.172 5.676 10.954 11.000 10.500 -6,0%
Coréia do Sul 7.636 8.174 10.406 10.000 10.000 31,0%
Egito 7.154 5.059 8.726 7.500 8.000 11,8%
Arabia Saudita 1.816 2.063 2.684 3.500 4.500| 147,8%
Colombia 3.209 3.266 4.436 4.400 4.500 40,2%
Taiwan 4.341 4.232 4.189 4.200 4.300 -0,9%
Argélia 2.953 2.876 3.739 4.200 4.200 42,2%
Ira 4.000 3.700 5.500 6.000 4.000 0,0%
Malasia 3.309 3.048 3.476 3.400 3.600 8,8%
Indonesia 1.724 2.719 3.501 3.500 3.000 74,0%
China 5.231 2.702 3.277 5.700 3.000] -42,6%
Peru 1.772 2.254 2.232 2.700 2.500 41,1%
Marrocos 1.684 1.857 2.014 2.200 2.100 24,7%
Venezuela 2.596 2.154 2.626 2.000 2.000] -23,0%
Vietnam 1.100 1.700 2.400 3.500 3.000| 172,7%
Israel 1.221 1.224 1.652 1.700 1.800 47,4%
Chile 891 1.201 1.573 1.400 1.600 79,6%
Canada 872 481 506 1.500 1.500 72,0%
Outros 16.468 19.612 19.005 19.520 18.412 11,8%

Fonte: Usda
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@ Conab

MILHO - QUADRO DE OFERTA & DEMANDA MUNDIAL - Outubro/2015

(em mil t)
ESTOQUE ~ |IMPOR- |CONSUMO EXPOR- [ESTOQUE [ESTOQUE
SAFRA INICIA?_ PRODUGAO TACAO |RACAO CONSUMO TACAO FINALQ /CONSQUMO
Estados Unidos

2011/2012 28.644 312.789 746 114.776 277.961 39.096 25.122 9,0%
2012/2013 25.122 273.192 4.063 109.607 262.973 18.545 20.859 7,9%
2013/2014 20.859 351.272 909 128.023 292.965 48.783 31.292 10,7%
2014/2015 31.292 361.091 804 135.061 301.851 47.359 43.977 14,6%
2015/2016 43.977 344.311 762 133.991 302.401 46.992 39.657 13,1%

Fonte: USDA



’J) Conab

Vendas de Exportagdo EUA - Safra Atual (acumulado)
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Grafico retirado do relatorio semanal da INTL FCStone
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@ Conab

Projecao de cotacdo de milho FOB Golfo
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@ Conab

Projecdo das cotagbes médias mensais dos contratos de 12 entrega em Chicago
(US$/ton)
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—limsup| 155,24 153,28 153,49 167,46 176,29 166,64 163,34 166,29 166,22 166,50 167,12 160,99

—S$prev | 141,30 | 140,19 | 141,52 | 153,81 | 161,17 | 154,97 | 151,24 | 153,91 | 153,75 | 154,41 | 15449 | 147,96

—=liminf | 127,36 127,09 125,54 140,17 146,05 143,30 135,14 141,53 141,28 142,31 141,85 134,94




@ Conab

BRASIL
BALANCO DE OFERTA E DEMANDA (FEV-JAN)

Em 1.000 toneladas

PRODUTO| SAFRA Eﬁ\-:;(g&EE PRODUCAO | IMPORTAGAO | SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTACAO ES;I-SSLUE
2011/12 5.419,2 | 72.979,5 774,0 79.172,7 52.425,2 22.313,7 4.433,8
2012/13 4.433,8 | 81.505,7 911,4 86.850,9 54.113,8 26.174,1 6.563,1
MILHO | 2013/14 6.563,1 | 80.051,7 790,7 87.405,4 54.645,1 20.924,8 11.835,5
2014/15 | 11.835,5| 85.456,5 350,0 97.642,0 55.959,5 27.241,1 14.441,4
2015/16 | 14.441,4| 83.108,8 500,0 98.050,2 58.197,9 28.000,0 11.852,3

Fonte: Conab



@ Conab

RENTABILIDADE DO PRODUTOR NO PARANA

Produtividade média - Campo Mourao Milho 8.500 kg/ha
Produtividade média - Campo Mourao Soja 3.000 kg/ha
Pregos Mercado - Produtor
DISCRIMINACAO Soja Milho
58,19 R$/60kg 19,77 R$/60kg
ANALISE FINANCEIRA: R&/ha R$/60kg R&/ha R$/60kg
A - Receita bruta 2.909,50 58,19 2.800,75 19,77
B - Despesas:
B1 - Despesas de Custeio (DC) 112221 22 44 191884 13,54
B2 - Custos Variaveis (CV) 1.334.06 26 68 2475 50 17 47
B3 - Custo Operacional (CO) 1.654,27 33,09 2.786,07 19,67
a) - Margem Bruta s/ DC (A -B1) 1.787,29 35,75 881,91 6,23
b) - Margem Bruta s/ CV (A -B2) 1575 44 31,51 32525 2,30
c) - Margem Liguida s/ CO (A - B4) 1.255,23 2510 14 68 0,10
ANALISE QUANTITATIVA: kg/ha 60kg/ha kg/ha 60kg/ha
Ponto de equilibrio s/ DC 1.157 19,29 5.823 97.06
Ponto de equilibrio s/ CV 1.376[ 2293 7513 12521
Ponto de equilibrio s/ CO 1.706] 2843 8.455 140,92
INDICADORES:
Margem Bruta (DC) / Receita (alA) 61,4% 31,5%
Margem Bruta (CV)/ Receita (b/A) 54 1% 11,6%
Margem Liquida (CO)/ Receita (c/A) 431% 0.5%
Elaboragao: CONAB/DIPAI/SUGOF/GEOLE Custo base Julho - 2015

Preco médio de setembro/14 a agosto/15



@ Conab

MILHO 12 SAFRA
COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
SAFRAS 2014/2015 E 2015/2016

AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAO (Em mil t)

REGIAO/UF Safra 14/15 Safra 15/16 VAR. % Safra 14/15 | Safra 15/16 [ VAR. %| Safra 14/15 Safra 15/16 VAR. %
@) Lim Inf (b) Lim Sup (c)| (b/a) (c/a) (d) (e) (e/d) ® Lim Inf (g) Lim Sup (h)| (g/f) (h/f)
NORTE 393,5 376,6 393,5 (4,3) - 3.240 3.223 0,5) 1.274,7 1.197,8 1.284,0 (6,0) 0,7
TO 64,3 47,4 64,3 | (26,3) - 4.914 5.099 3,8 316,0 241,7 327,9| (23,5 3,8
NORDESTE 2.059,9 1.984,4 2.020,1 3,7 (1,9 2.169 2.058 (5,1) 4.468,8 4.057,4 4.182,4 9,2 (6,9
MA 380,1 376,3 391,5 (1,0) 3,0 2.500 2.606 4,2 950,3 980,6 1.020,2 3,2 7,4
Pl 380,5 380,5 380,5 - - 2.495 2.265 9,2 949,3 861,8 861,8 9,2 (9,2
BA 511,8 440,1 460,6 | (14,0) (10,0) 4.525 4.163 (8,0 2.315,9 1.832,1 1.917,5| (20,9 (17,2)
CENTRO-OESTE 361,6 317,6 3334 | (12,2) (7,8) 7.054 7.556 7,1 2.550,9 2.399,3 2.519,5 59 (@2
MT 63,6 57,2 60,4 | (10,0) (5,0) 7.205 7.425 3,1 458,2 4247 448,5 (7,3) (2,1
MS 20,5 18,5 19,5 (10,0) (5,0) 8.500 8.759 3,0 174,3 162,0 170,8 (7,1) (2,0
GO 250,7 215,6 225,6 | (14,0) (10,0) 6.690 7.286 8,9 1.677,2 1.570,9 1.643,7 6,3) (2,0
DF 26,8 26,3 27,9 (2,0) 4,0 9.000 9.192 2,1 2412 2417 256,5 0,2 6,3
SUDESTE 1.434,5 1.383,0 1.407,1 (3,6) (1,9 5.437 5.787 6,4 7.799,8 8.002,9 8.143,2 2,6 4,4
MG 1.022,4 986,6 998,9 3,5 (2,3 5.340 5.858 9,7 5.459,6 5.779,5 5.851,6 59 7,2
SP 392,6 376,9 388,7 4,00 (1,0 5.889 5.774 (2,0 2.312,0 2.176,2 2.244.4 5,9 (29
SUL 1.985,2 1.752,6 1.819,1| (11,7) (8,4 7.373 7.048 (4,4) 14.637,2 12.339,0 12.835,2 | (15,7) (12,3)
PR 5425 4449 461,1 | (18,0) (15,0) 8.633 8.585 (0,6) 4.683,4 3.819,5 3.958,5| (18,4) (15,5)
SC 411,5 374,5 404,1 9,00 (1,8) 7.750 7.900 1,9 3.189,1 2.958,6 3.192,4 (7,2) 0,1
RS 1.031,2 933,2 953,9 9,5 (7,5 6.560 5.959 9,2) 6.764,7 5.560,9 5.684,3 [ (17,8) (16,0)
NORTE/NORDESTE 2.453,4 2.361,0 2.413,6 (3,8) (1,6) 2.341 2.246 4,1) 5.743,5 5.255,2 5.466,4 8,5 (4,98
CENTRO-SUL 3.781,3 3.453,2 3.559,6 8,7 (59 6.608 6.594 0,2) 24.987,9 22.741,2 23.497,9 9,0) (6,0)
BRASIL 6.234,7 5.814,2 5.973,2 6,77 4,2 4.929 4.832 (2,0 30.731,4 27.996,4 28.964,3 8,9 (59

Fonte: Conab.

Nota: Estimativa em outubro/2015.



@ Conab

Evolucdo do consumo doméstico de milho no Brasil (mil ton)
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@ Conab

Exportagoes brasileiras de milho de Jan/12 a out/15* (toneladas)
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W 2012 846.905 276.560|278.288 103.640|165.732|134.900| 1.704.9 | 2.761.2 | 3.147.0 | 3.662.5 | 3.915.6 | 2.794.4
2013 |3.372.0 2.294.7 | 1.609.6 |608.751 275.865|276.675|733.398 | 3.049.1 | 3.450.1 | 3.953.3 | 3.911.9 | 3.084.9
112014/ 2.925.6 1.063.1|579.106/562.400 126.500| 88.117 |592.152|2.457.8  2.685.5|3.179.5 2.978.9 |3.405.2
12015 3.195.4 | 1.105.4 |676.559 163.739| 39.539 |136.800| 1.280.3 | 2.284.2 | 3.445.2 | 1.402.8

Fonte: SECEX
* 7 primeiros dias de outubro



’J) Conab

Evolucdo da cotacdo do délar (01 ano)
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‘2’) Conab

dolar 3,8200 CBOT (USCents/bu) 378,50
Prémio Pguéd (USCents/bu) 10,00
Prémio Santos (USCents/bu) 20,00

MILHO - PARIDADE DE EXPORTAGAO - CHICAGO (PARANAGUA E SANTOS)

Discriminagéo (US$/t) (R$/t) Pgua (US5/t) (R$/t) Santos

Chicago 149,00 149,00

Prémio FOB Pgua 3,94

Prémic FOB Santos 7,87

Frete

| - Prego FOB - Paranagua 152,94 584,23

| - Prego FOB - Santos 156,88 599,27

| - Prego FOB - Paranagua (60 Kg) 9,18 35,05

| - Prego FOB - Santos (60 Kg) 9,41 35,96

Il - Despesas no Porto 9,37 35,81 9,40 35,9
1 - Despesas Portuarias 8,00 30,56 8,00 30,56
2 -155 (5% s/ item 1. 1) 0,40 1,53 0,40 1,53
3 - Quebra (0,25% s/1) 0,38 1,46 0,39 1,50
4 - Despachante (0,2% s/l) 0,31 1,17 0,31 1,20
5 - Corretagem Cambio (0,1875% s/l) 0,29 1,10 0,29 1,12
6 - Carta de Credito (1% s/l) 0,00 0,00

lll - Custo Desestivado s/ Rodas (111} 143,57 548,42 147,48 563,36

IV - Custo Desestivado s/ Rodas (60kg) 8,61 32,9 8,85 33,80




@ Conab

Decomposigcao a Zona de Produgao

Sao Paulo Paranagua/PR

Prego origem 33,80 32,91
ICMS (T%)

Sub-total 33,80 32,91
INSS (2,3%) 0,90 0,87
Pis/Confins (3,65%) 0,00 0,00
Frete Londrina 487 km 4,52
Frete Lucas do Rio Verde 1943 km 15,50

Composicao Final 17,41 27,51

Fonte: Conab



@ Conab

MILHO - PRECOS MEDIOS MENSAIS PAGOS AO PRODUTOR - 12
MESES, em RS/60kg
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@ Conab

Projecao dos precos meédios pagos ao produtor no Parana (R$/60KQ)
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ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul

limsup| 23,21 22,62 22,00 22,66 22,92 23,64 23,80 22,12 21,27 21,84 22,41 22,37
e prev | 21,67 21,29 20,80 21,49 21,79 22,65 22,80 21,36 20,39 20,87 21,37 21,19
wliminf | 20,13 19,96 19,61 20,33 20,67 21,65 21,80 20,60 19,52 19,91 20,33 20,01




@ Conab

Projecao dos precos meédios pagos ao produtor em Sorriso - MT(R$/60Kg)
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wslim sup | 15,63 14,99 15,14 16,60 17,01 16,74 17,63 17,38 17,04 15,88 15,39 14,51

wm=$ prev | 14,05 13,48 13,82 15,73 16,11 15,53 15,82 15,68 15,46 14,36 14,18 13,09
wliminf | 12,47 11,57 12,50 14,86 15,21 14,32 14,01 13,99 13,88 13,03 12,97 11,67




@ Conab Companhia Nacional de Abastecimento

Obrigado.

Ministério da
Agricultura, Pecudria
e Abastecimento




