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Indicadores Importantes

VARIAÇÃO MENSAL VARIAÇÃO ANUAL

DÓLAR + 6,1% + 4,0%

PETRÓLEO -10,5% +41,5%

Indicadores Econômicos 2022 2023
PIB - EUA 2,50% 2,0%

PIB – BRASIL 1,98% 0,40%

JUROS - EUA 2,6% 3,75% a 4,00%

JUROS - BRA 13,75% 11,00%

Fontes: Relatório Focus, Banco Mundial e Investing.



Milho



Milho - Mercado Internacional – Safra 2022/23

Fonte: Usda

Maiores Produtores:

Maiores Consumidores:

Maiores Importadores:

1o: Estados Unidos

2o: China

3o: Brasil

1o: Estados Unidos

2o: China

3o: União Européia

1o: China

2o: México

3o: União 
Européia

Maiores Exportadores:
1o: Estados Unidos

2o: Brasil

3o: Argentina

Oferta e Demanda – 10 maiores produtores e total



Milho – Relação Estoque consumo

Fonte: Usda – Jul 2022.



Mercado Nacional

Fonte: Conab

• Produção concentrada nas regiões 
Centro-Oeste e Sul do País;

• Tendência de crescimento de área;

• Quebra da 1º safra;

• Recuperação da segunda safra e da 
safra total.



Mercado Nacional - Exportações

Fonte: M.E.

https://gestaodaoferta.conab.gov.br/gestaodaoferta/exportacao.html



Milho – Oferta e Demanda

Fonte:  Conab - Safra 2021/22 - 10º levantamento. Estoque de Passagem - 31 de Janeiro.

Estimativas
Safra 2021

Safra 2022 % var

jun/22 jul/22 Mensal Anual
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)

Produção 87,10 115,22 115,7 0,38% 32,80%
Exportação 20,82 37,00 37,50 1,35% 80,15%
Importação 3,09 1,70 1,70 0,00% -45,00%
Consumo 72,26 77,12 77,19 0,09% 6,81%
Estoque Final 7,78 10,58 10,46 -1,16% 34,38%

Fonte:  Conab - Safra 2021/22 - 10º levantamento. Estoque de Passagem - 31 de Janeiro.

Fonte:  Secex.

• Leve aumento da produção e das exportações em 
relação à última estimativa;

• 3,6 milhões de toneladas exportadas entre fev-jun de 
2022 (+177%  a.a.)



Mercado Nacional - Sazonalidade



Milho - Preços

Descrição jul/2022 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 60,37 -12,59% -11,62%

Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 72,15 -9,89% -18,84%

Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 260,97 -12,55% 10,57%

Fonte: Conab/Siagro – Preços Médios Mensais e CME Group.

Fonte: Conab/Siagro – Preços Médios Mensais e CME Group.

• Mercado Internacional:
• Inflação alta e risco de recessão mundial;
• Perspectiva de menor consumo no mundo para o 

ano que vem;
• Preços do petróleo em queda mensal de 11%;
• Lavouras dos EUA com levemente pior em 

relação ao último ano;
• Área em julho maior que área de março nos EUA;

• Mercado Nacional:
• Avanço da colheita – 80% já colhido;



Milho – Projeções de Preços



Soja



Soja – Mercado Internacional



Relação Estoque/Uso dos EUA - Usda



Chicago Board of Trade (CBOT)
(Preços Internacionais)



Importação China - Usda

O Brasil exporta aproximadamente 62% da produção para a China



Esmagamentos China – Usda

O ritmo do processamento de soja desacelerou desde outubro de 2021, à medida que as margens de 
esmagamentos estão baixas e os esmagadores foram prejudicado por altos custos de insumos e baixa demanda 
de ração. (tradução, Usda, fevereiro/2022)



Margem de esmagamentos China



Prêmio de porto



Complexo de Soja – Oferta e Demanda

Fonte: SecexFonte:  Conab - Safra 2021/22 - 10º levantamento. Estoque de Passagem – 31 de dezembro.

1. Redução da estimativa de produção e dos estoques 
finais em relação ao último levantamento;

2. Destaque: Exportações de óleo e farelo acima da 
média histórica – são estimados recordes para 
ambos os produtos.



Oferta e Demanda Nacional

Fontes: Conab; ComexStat; Abiove, Sindirações, ANP



Mercado Nacional - Sazonalidade



Soja - Preços

Fonte: Conab/Siagro – Preços Médios Mensais e CME Group.

Descrição jul/2022 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 162,83 -2,86% 5,35%

Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 170,82 -3,38% 12,77%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 
US$/Bushel) 1.550,50 -8,26% 8,82%

Fonte: Conab/Siagro – Preços Médios Mensais e CME Group.

• Mercado Internacional:
• Recessão mundial no radar;
• Demanda chinesa em baixa;
• Queda dos preços do petróleo em julho -11%;
• Baixa humidade e temperatura elevada nos EUA;

• Mercado Interno:
• Aumento na taxa de câmbio (R$/US$) + 6%;
• Menor disponibilidade do grão e entressafra;
• Entretanto, queda nos preços internacionais 

impactaram os preços domésticos;



Soja – Projeções de Preços



Fatores de Alta

• Quebra de safra américa do Sul.

• Guerra na Ucrânia.
• Alta do óleo de soja. (Girassol)
• Alta dos preços de trigo e milho.
• Alta do petróleo.

• Alta demanda americana.
• Exportações.
• Biodiesel.

• Baixos estoques americanos.

• Clima Estados Unidos.
• Clima seco e temperaturas elevadas.

Fatores de Baixa.

• Estimativa de aumento de produção americana.

• Recessão mundial e principalmente americana.
• Menor demanda Chinesa e EU.

• Baixa margens de esmagamentos chinês.
• Menor demanda de carne suína.
• Menor importação de soja em grãos.
• Menor esmagamento de soja.

Fatores de alta e baixa dos preços internacionais em 2022
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