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Milho - OFERTA E DEMANDA - Mundial o0 e

ESTOOUE
SAFRA | NiciaL

2013/2016 273315
2016/2017 all.BT3
2017/2018 dal.3a4
2018/2019 341,337
2019/2020 324027

PRODUGAD

1.014.203
12a.203
1.078.080
125.221
1.104.011

IMPORTAGAD

5d.222
l3a.a77
143.350
63.313
|56.088

Principais produtores mundiais de milho (mil ton)

350.011

Fonte: Usda set/2019, Conab (Dados Brasil)

CONSUME
RAGAD

bld.721
bab,0d8
B72.040
104.2ab
b33.808

CONSUMO

.000.312
|.060.088
.030.2a
126.a67
1.124.385

Principais exportadores mundiais de milho (mil ton)

| R
18,0%

EXPORTACAD  CoTOGE
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3ll.573
Jal.du4
341.337
324.027
302.048

48.262



S o ; @ Conab Companhia Nacional de Abastecimento
Principais importadores mundiais de milho (1000 t)

Pais 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020

Unido Europeia 14008 14973  18.465  24.000  21.000

Mexico 13.957 14.614 16.129 16.700 18.500

Japio 15204 15169 15668 16500  15.600

Ir3 6.600 7.800 8900  10.000  10.500

Coreia do Sul 10.121 9220 10018 10500  10.500

Vietna 8.000 8.100 8.600  10.200  10.500

Egito 8.722 8.773 9.464 9.700  10.000 T Id . d

. =5 Y G =000 T articipacéo percentual dos principais exportadores

Colombia 4.458 4.754 5.201 5.500 5.700

Arébia Saudita 3.583 3.421 3.983 4.500 5.500 Pais EUA  BRASIL ARGENTINA UCRANIA

Outros 51.395 46.289 50.082 52.184 54.638 Uniao Europeia 0,02% 28,75% 39,21% 32,02%
Mexico (92,229  4,79% 0,00%  2,99%
Jap3o 76,36% 23,03% 0,37%  0,00%
Ir3 0,00% | 67,00% 0,00% 33,00%
Coreia do Sul 35,24% 33,33% 19,33% 12,09%
Vietn3 0,69% 47,06% 56,44%  0,00%
Egito 5,15% |37,11%) 30,27%  27,47%
China 6,00%  2,00% 0,00% |92,00% |
Colombia 85,45% 12,73% 541%  0,00%
Arabia Saudita 20,00% 20,00% 36,79% 23,21%

Fonte: Secex, MAGyP, Lisda



Milho - OFERTA E DEMANDA - EUA (1000 ton)

ESTOOUE . .

SAFRA INICIAL PRODUGAD IMPORTAGAD
2015/2016 43974 34a.006 716
2016/2017 44173 384.7T8 430
2017/2018 a8.203 371.096 415
2018/2019 a4.367 366.287 il
2019/2020 a3.709 3a0.01! .270

58.253 53.709  48.993

54.367

44.123

43.974

2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020
m=m PRODUCAO == CONSUMO —@—ESTOQUE

Fonte: Usda, set/19
CONSUMO

RACAD CONSUMO EXPORTAGAD  ESTOOLE FINAL
123.353 238.84a 43.778 44123
138.938 313.828 a8.270 08.253
134.730 31338l bl.316 a4.3b7
142,631 3la.138 al4a] as.703
134625 a07.73a 43.767 43.333

Relagéo Estoque/Consumo EUA

19%
17% 17%
16%

2015/2016  2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020
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Corn for All Purposes 2018
Planted Acres by County
for Selected States

Not Estimated

| <10,000

| | 10,000 - 24,999
25,000 - 49,599
50,000 - 99,995
100,000 - 149,999

150,000 +

U.S. Department of Agriculture, National Agricultural Statstics Seevice




EVOLUCAO DO PLANTIO DE MILHO NOS EUA
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Previsdo de temperatura nos EUA

Extreme Minimum Temperature (USAF 557th WW) Extreme Minimum Temperature (USAF 557th W)

Sep. 30 - Oct. 6, 2019 Oct. 7 - 13, 2019

-20°C 15 10 -5 ] 4] 1M 15 20 25 30 35°C -20°C 15 10 -5 ] 4] 10 15 20 25 30 35°C
LIS A Foreign Agricultural Service Source: United States ir Force LIS A Foreign Agricultural Service Source: United States ir Force
ﬁ Office of Global &nalysis CEZth Weather Wfing ﬁ Office of Global &nalysis CEZth Weather Wing

International Production Assessment Division hittp: S EEF e athierwing afmil Intermational Production Assessment Division hittp: S EEFweatherwing af.mil f

Extreme Minimum Temperature (USAF 557th W)

Oct. 14 - 20, 2019

-20°C 15 10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35°C

LIS, Fareign Agricultural Service Source: United States Air Force

Fonte: MAXAR iy 0c of Global Analysis 557th Wzather ing @ Conab Companhia Nacional de Abastecimento

International Production Assessment Division hitkp: f i EEFweatherwing .afmil
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Milho - Precos Internacionais

Cotacoes de milho 12 entrega na Bolsa de Chicago(UScent/bu)
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Fonte: CMEGroup



Milho - Precos Internacionais
Contratos de Milho na Bolsa de Chicago USCents/bu

Cotacoes de milho na Bolsa de Chicago (USCents/bu)

jul/20; 414,00
N2 mai/20; 409,00
“= mar/20; 401,00

N

20

Fonte: Safras e Mercados
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Milho - OFERTA E DEMANDA - BRASIL 1000 tor

Safra Elsnt;;?;B Produgin  Importagéo Suprimento  Consumo  Exportagéo Esl:til:l:re
2015/16 11223 bb.a30.b SRRLA a0.931.0 04.9087 18.897.3 7.134.0
2016717 7.134.0 g7.842.8 gad.b |00.950.4 a7.213.4 s0.8a0.8 7.866,3
2017/18 7.866,3 g0.708.a g01.8 99.203. G0.052.0 23.8204 [a.608.2
2018/18 [a.608.2 {00.046.3 .000.0 |16.6al.a B3.91a.3 38.000,0 14.736.3
2019/20 14.738.,3 g8.389.1 a(0.0 [13.626.2 B8.153.5 34.000.0 14926
Relagdo Estoque/Consumo de Milho - Brasil Fonte: Conab, out/2013

2018/19 2019/20

18,6%
129%
ﬂ OFERTA
54, 06/

2014/1a 2013/18 2016/17 2017/18 2018/19

-



Mi"_lu _ EXPURTAEﬂES @Cunab Companhia Nacional de Abastecimento

Exportacies mensais de milho (1000 ton)
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Ml"'ll] — EDMEREIALIZAEAU @ Conab Companhia Nacional de Abastecimento

Sdo Paulo
2018 2019 Mato Grosso do Sul 3%
6%
Outros
Minas Gerais, 6%
2% Goias
Mato Grosso do Su 99
3% Mato Grosso |
Outros 79%
3% Mato Grosso
Parana N3o e
5% Declarada
11%
Goias

12%
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Milho - COMERCIALIZAGAD

N 2018 W 2019
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Milho - COMERCIALIZAGAD ) consh Compantia Nacioal de Avstecimento
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Ml"'ll] - EI]MEREIAI_IZAGA[I @Conah(:ompanhia Nacional de Abastecimento

' 1 saca de milho, produz:
# 25,93 litros de etanol
¥ 19,29 Kg de DDGS - Graos Secos de

P'“““Gﬁu [Ie Elﬂ““l a narlir [Iu Mill‘lu Destilaria Contendo Scldveis.

ETANOL CRUSH - BRASIL

Etanol
| 432 litros / 341Ky

Preco
_ Torta do Milho [(DDGS)
' d08 Ky Milho (RS/sc) R$26,00
18 kg
Etanol (RS/sc) R546,67
o0z MBP (R$/sc) R$30,70
ddd kg ’
MEP {R.‘Sj"t} R$511,?2
Energia Elétrica
[Cogeracdo) MLP (RS/t) R5337,29
MLP (RS/sc) R520,24
Motas:
1 — Milhe CIF Fabrica Lucas do Rio Verde - MT
2 — Custo de Processamento R$174,43 port o
3 — Etanol R$1,80 por litro . AGRINVEST
4 — DDGS valendo 120% do milho S D S B



Dados de mercado

Etanol de milho:
v’ Previsdo de esmagamento:
1. Inpasa (Sinop) — 3.000 ton/dia — 1.020.000 ton/ano
2. FS(Lucas) - 3.000 ton/dia — 1.020.000 ton/ano
3. Libra—1.500 ton/dia—510.000 ton/ano;
4. FS (Sorriso) —3.000 ton/dia — 1.020.000 ton/ano;
5. Safras—15.120 ton/ano

v’ Hd previsdo de construcéo de mais 01 usina da FS Bioenergia — (3.000
ton/dia), 01 Inpasa (3.000 ton/dia) em Nova Mutum para 2020;
v’ Jd comegcaram a construcéo da Ethanol Bioenergia S.A (Piveta) — ainda
néo se sabe o volume de esmagamento.

@ Conab Companhia Nacional de Abastecimento



Milhu — EDMEREIALIZAEAD @ Conab Companhia Nacional de Abastecimento
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Milho - COMERCIALIZAGAD

Quadro Geral das Usinas de Etanol no Brasil

@ Conab Companhia Nacional de Abastecimento

,incluindo em estudo

ALAGOAS
TG - Aracaju
RONDONIA TOCANTINS o
._ = S ERGIPI
BAHIA
MATO O 3 Salvador
Vi M L et S5 31 C'
(P Gf@@{
Lv 301AS Brasilia
0 ©
i = O Goiania
tolivia | o
0 MINAS GERAIS
: Q
Santa Cruz o
de La Sierra ESPIRIT
Belo Horizonte SANTO
Campo Grande R
§ Ribeirao Prato
MATO GROSSO
o0 SuU 0 RIO DE
b o3 51 — SAO PAULC JANEIRO
5 . Ot +
Paraguai 0 Sao Paulo gis de Janeiro
ita - . ‘ ? .
° Google My Maps  PARANA o oo '

~ @As5uUNgao o

Miguel

Dados :altograh:ufs £2018 Goor;;le, INEGI Termos

Em Funcionamento

P, 0

Em fase de Projeto

Em Construcao

(©)

Em Estudo




Cotagéo do ddlar
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Estimativa de precos de paridade do milho baseado na cotagao do délar e Bolsa de Chicago parao PR

Cotacdo na Bolsa de Chicago (USS/bushel)

3,50 3,70 3,90 4,10 4,30 4,50 4,70 4,90 5,10

3,50 25,53 27,18 28,84 30,49 32,14 33,80 35,45 37,10 38,76
3,60 26,44 28,14 29,84 31,54 33,24 34,94 36,64 38,34 40,04
3,70 27,35 29,09 30,84 32,59 34,34 36,09 37,83 39,58 41,33

& (3,80 28,26 30,05 31,85 33,64 35,44 37,23 39,03 40,82 42,62
a 3,90 29,17 31,01 32,85 34,69 36,54 38,38 40,22 42,06 43,90
4,00 30,08 31,96 33,85 35,74 37,63 39,52 41,41 43,30 45,19
4,10 30,98 32,92 34,86 36,80 38,73 40,67 42,61 44,54 46,48
4,20 31,89 33,88 35,86 37,85 39,83 41,81 43,80 45,78 47,77

Estimativa de precos de paridade do milho de baseado na cota¢dao do dolar e Bolsa de Chicago para o MT
Praga Base: Sorriso - Frete Médio - RS 300,00/ton

Cotacdo na Bolsa de Chicago (USS/bushel)

3,50 3,70 3,90 4,10 4,30 4,50 4,70 4,90 5,10

3,50 13,83 15,48 17,14 18,79 20,44 22,10 23,75 25,40 27,06
3,60 14,74 16,44 18,14 19,84 21,54 23,24 24,94 26,64 28,34
3,70 15,65 17,39 19,14 20,89 22,64 24,39 26,13 27,88 29,63

& (3,80 16,56 18,35 20,15 21,94 23,74 25,53 27,33 29,12 30,92
a 3,90 17,47 19,31 21,15 22,99 24,84 26,68 28,52 30,36 32,20
4,00 18,38 20,26 22,15 24,04 25,93 27,82 29,71 31,60 33,49
4,10 19,28 21,22 23,16 25,10 27,03 28,97 30,91 32,84 34,78
4,20 20,19 22,18 24,16 26,15 28,13 30,11 32,10 34,08 36,07

Fonte: CMEGroup, Bacen

Elaboracgao: Conab

@ Conab Companhia Nacional de Abastecimento
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lbrigado.



