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Fiagro | A Nova Ponte Entre o Campo e os Investidores

O Fiagro € um novo tipo de fundo de investimentos que busca fornecer alternativas mais direcionadas a realizacado de investimentos no setor
do agronegécio. O fundo foi idealizado com o intuito de expandir 0 acesso da agroindustria brasileira a captacao de recursos de investidores

pessoas fisicas, institucionais e até mesmo internacionais.

Breve Histoérico e Visao Geral

O conceito do Fiagro nasceu pelo Projeto de Lei n® 5.191/2020 e

posteriormente convertido pelo congresso na Lei n® 14.130/21.

Em margo de 2021, o fundo foi criado com a publicag&o da Lei n° 14.130.

Em junho de 2021, o Congresso se reuniu para derrubada dos vetos
propostos em margo e, com isso, 0 regime tributdrio originalmente

planejado para o Fiagro foi restaurado, muito similar ao conferido aos FilI.

Em julho de 2021, a Comissdo de Valores Mobilidrios regulamentou de

forma temporaria os Fiagro por meio da Resolugdo n° 39.

O Fiagro nasce como um instrumento que podera atuar em multiplos
angulos dentro da cadeia agroindustrial, como:

Investimentos em titulos financeiros ligados ao agronegécio;

Participagdo em sociedades limitadas e companhias fechadas do
setor, no formato de private equity;

Investimento imobiliario focado no setor agroindustrial.
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Congresso derruba vetos ao Fiagro e Ji= v
texto vai a promulgacéo — Isencéo de IR Valor
volta a valer para fundos voltados ao setor com

mais de 50 cotistas

Valor Econdmico, 1 de junho de 2021

O Congresso Nacional derrubou nesta terca-feira, 1, os vetos do
presidente Jair Bolsonaro ao projeto que cria 0os Fundos de
Investimentos das Cadeias Agroindustriais (Fiagro). A proposta,
transformada na lei 14.130/2021, é considerada pelo setor um estimulo
a entrada de produtores no mercado de capitais e de investidores no
agronegocio, além de ser um caminho alternativo ao crédito rural no
pais. O texto vai a promulgacao.

[...] O Fiagro vai seguir os moldes dos FlIs. Todo cidad&o interessado
em investir no agronegdécio podera obter rendimentos do setor.

"A derrubada dos vetos pode transformar o Fiagro no principal
instrumento de financiamento do agronegdécio via mercado de capitais e
uma das alternativas de investimento mais atraentes para o poupador”,
disse ao Valor o secretério-adjunto de Politica Agricola do Ministério da
Agricultura, José Angelo Mazzillo Junior.

Fontes: Vectis, website da Camara dos Deputados e Frente Parlamentar da Agropecuaria.
Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO.
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Fiagro | Tipos

Os ativos elegiveis a compor a carteira de um Fiagro compreendem desde participacdo em empresas que operem no setor do agronegdcio, aimoéveis, valores
mobiliarios, titulos financeiros e recebiveis - essa polivaléncia faz do Fiagro um instrumento que relne caracteristicas dos FIPs, Flls, FIDCs somado ao beneficio

|.  Titulos do agronegécio (CPR, CDCA,
CDA/WA, CRA);

Il.  Titulos de investimento de natureza imobiliaria
gue sejam vinculados a imdveis rurais, tais
como CCI, CRI, e a CIR;

lIl.  Recebiveis / direitos creditérios oriundos do
setor agroindustrial e de natureza imobiliaria
rural, diretamente ou empacotados em titulos

de securitizacao.

Fonte: Lei n°® 14.130 de 30 de margo de 2021.

fiscal para pessoas fisicas?.

Podera adquirir, arrendar e alienar imoveis
rurais diretamente;

Permite obter os fluxos de operacgédo da
atividade agropecuaria (ndo somente o
arrendamento);

Cria instrumento de crédito para o setor
agropecuario com garantias reais robustas
por meio de veiculo apto a exercer a

propriedade imobiliaria.

Participacdo em sociedades que explorem
atividades integrantes da cadeia produtiva
agroindustrial;

Funcionamento similar ao FIP, porém com
beneficio de isencéo fiscal para pessoas

fisicas (observado certos requisitos?).

1 Desde que as cotas sejam negociadas em bolsa ou balcao, o fundo possua no minimo 50 cotistas, cada cotista pessoa fisica ndo seja titular de mais de 10% das cotas (ou 10% dos direitos econdmicos, conforme aplicavel).

Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO.
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Por que investir em FIAGRO DATAGRO @

Exposicdo do varejo ao agronegocio, com investimento minimo acessivel e potencial
liguidez no mercado secundario

Distribuicdo de Renda Mensal

Rendimentos livres de IR para pessoas fisicas

Diversificac&do de risco atraves de investimentos em operacdes de crédito por toda a
cadeia do agronegocio e nos seus diversos segmentos

Time de investimentos com alta experiéncia em analise de crédito, estruturacao e no
agronegocio por meio da parceria Vectis e DATAGRO

Fonte: Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO.
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Perspectiva Mercado de Capitais DATAGRO @

Estoque de Titulos no Mercado de Capitais & PIB dos Setores Imobiliario e Agro

Em bilhdes de reais

1.979 Estoque de titulos Estoque de titulos

+ 18% ) | = 45%
PIB Agro ! PIB Imobiliario
| 661
352 | 303
PIB Agronegocio Estoque CRA e LCA PIB Setor Imobiliario Estoque LCI e CRI

Fonte: B3, ESALQ, IBGE / Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO
*Valores de PIB referentes ao ano de 2021
**Data base do estoque de titulos imobiliarios: 08 de julho de 2022
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Fiagros — Momento Atual e Grandes Nimeros <

O mercado de capitais possui estruturas e prazos que adequam-se ao tomador do recurso, diferente de linhas
de prateleira de bancos

24 Fiagros 20 Fiagros ja 4 Fiagros
- captados e em processo de
registrados na B3 investidos captacao

= Cabtad = Ja captados e
R$ 5-7 bl p?gc:sso:c?:cean;tagéo R$ 4'0 bl investidos

Prazo das Emissoes dos CRAs dos Fiagros
(% por prazo das emissoes)

75%

+ 1 00 20 il Cotistas distribuidos

entre os fundos

o
10% 15%
e ]
Menor de 2 anos Entre 3 e 5 anos Maior de 6 anos

Fonte: B3, 18 de agosto de 2022 / Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO
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VECTIS DATAGRO CREDITO AGRONEGOCIO - FIAGRO

VCRA11l
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Parceria Vectis & DATAGRO | Sinergia entre o Agro e o Mercado de Capitais DATAGRO &
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+10

especialistas focados a3

em estruturacéo e BTN
analise

Vectis, com a expertise
dos socios em gestéo de
investimentos e operacgdes
estruturadas

T tE

+150 Vectis Gest&o faz parceria com DATAGRO S
colaboradores tendo em vista planos de ‘ falOIb r
dedicados com lancamento de Fiagro

Valor Econémico, 08 de setembro de 2021 -

DATAGRO, uma das mais
relevantes consultorias do

agronegocio no Brasil expertise no agro

Vectis fecha parceriacom a

DATAGRO para langar Fiagros ( S U N O ) ¢

Suno Research, 08 de setembro de 2021

Fonte: Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO.
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Diversificacdo geogréafica e de culturas: essencial para um fundo robusto DATAGRO @

Investimentos com foco na diversificacéo de regides e culturas beneficiam o risco de crédito do fundo e mitigam os efeitos de cenarios
climaticos adversos

Clima Clientes Receita Cambio Méao-de-Obra Infraestrutura
Menor exposicao a Menor exposicao Menor exposicao a Menor exposicao Menor exposicao a Menor exposicéo a
sazonalidade comercial: clientes sazonalidade de cambial: consumo mao de obra de gargalos de
climatica locais e receita (safras e interno (R$) e menor qualificacao infraestrutura

internacionais entre-safras) exportacoes ($)

Fonte: Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO.
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VCRA11 | Rendimentos e Informac¢des do Fundo DATAGRO @

Quantidade DY (% a.a.)! Patriménio
de Cotistas Liquido

+1.783 +19,3% +200 mm

t Ultimo dividendo multiplicado por 12 e dividido pela cota de fechamento do més.
Fonte: “Carta do Gestor” do fundo Vectis Datagro Crédito Agronegécio, setembro de 2022.
Slides elaborados pela VECTIS DATAGRO.
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IDATAGRO

T +55 11 4133.3944 |F +55 11 4195.6659 |datagro@datagro.com

www.datagro.com
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DATAGRO @

Sobre a DATAGRO Financial
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DATAGRO: Consultoria agropecuaria internacional independente ‘

A DATAGRO é uma consultoria agricola independente, que produz andlises e dados primarios sobre as

principais commodities agricolas. Com mais de 40 anos de experiéncia, analisa os mercados de acucar, etanol,

energia, milho, soja, carnes, e suas relagbes com a economia como um todo.

Por meio de analises inovadoras e diferenciadas, fornece ferramentas para uma melhor compreensdo do

mercado, agregando valor ao posicionamento independente, estratégico e comercial de seus clientes.

A sua ampla base de clientes é formada por produtores agricolas, associacdes, tradings, distribuidores de

combustiveis, fornecedores de insumos, empresas de logistica, industria automotiva e agéncias de informacéo de

todo o mundo.

@ +40 anos o +150 Clientes em

de experiéncia OCEO colaboradores 40 paises
no setor () ) especializados

SAO PAULO e PIRACICABA e RECIFE e RIBEIRAOPRETO e SANTOS
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Ecossistema DATAGRO: Empresas do grupo abrangem diversas especialidades

|:)ATAGRO ( Investment Banking Datagro

v Advisor de investimentos (divida e equity)
v Assessoria em fusdes e aquisicdes
v" Avaliacao técnico-financeira de projetos

|:)ATAG RO i' Consultoria estratégica voltada para o agronegaécio

v Assessoria e planejamento para empresas do agronegocio
v Consultoria e planejamento estratégico

‘. Plataforma integrada de dados primarios, cotacdes
e noticias

v Plataforma de dados, noticias e anélises
v~ A maior plataforma de informacdes agropecuarias

|:) AT/_\GRO ." Consultoria operacional e de gestéo para plantio,

usinas e outras operagoes

v Gestédo Assistida: agricola e industrial
v Diligéncias agricolas e industriais
v Planejamento e Desenvolvimento de Producao

Assessoria focada na negociagao de propriedades
rurais e distressed assets

v Assessoria para compra e venda de propriedades rurais e ativos
agroindustriais no Brasil e América Latina

h M Rating independente de unidades produtoras de
BIOMASS cana de acucar, acucar e etanol

RESEARCH

INSTITUTE

16
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v Rating operacional agricola v Monitoramento
v" Rating operacional industrial v Certificacoes
v"Benchmarking
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DATAGRO Financial: Time Multidisciplinar e com Ampla Experiéncia \TAGRO @
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Dr. Plinio Nastari Guilherme Nastari
Presidente e fundador Diretor e Socio DATAGRO
do Grupo DATAGRO Financial

Hermelindo Ruete de Carolina Troster de

Oliveira Hollanda
Socio DATAGRO Financial Socia DATAGRO Financial

Orlando Carlos
Editore
Socio DATAGRO Financial

Ingo Kalder
Socio DATAGRO Financial
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Exemplos de transacoes recentes da DATAGRO Financial

Perkebunan Nusantara

USD 936.876.284

Vendida para:

Bolney

BOLNEY FINANCIAL PTE. LTD.

2022

R$ 122.120.000

Estruturacéo de Divida
Grupo Cocal

»: BNDES

2020
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®

SAO FERNANDO
R$661.319.076
Usina Sé&o Fernando
Vendida para:
Pedra Agroindustrial S/A

2022

v/ /4

CAROLO
R$ 29.140.000

Usina Carolo

Vendida para:
Pessoa Fisica

2020

& wniie
R$ 193.000.000

Estruturacédo de Divida
Grupo Coruripe

»: BNDES

2022

! bio-energy

R$12.920.000

Usina Alcana

Vendida para:
NDC Holding Agricola LTDA

2020

18

FERRARI
Agroindistria

R$ 74.263.000

Estruturacao de divida
Usina Ferrari

»: BNDES

2022

Fazenda e Destilaria Santa
Luzia

R$ 4.546.150

Fazenda e Destilaria Santa Luzia
Vendida para:
Construir Loteadora

2020

¢ e
R$ 99.338.848

Estruturagdo de Divida
Grupo Coruripe

@/BTG Pactual

2021

Ilnflnlt 4

bio-energy

R$ 3.881.000

Usina Cepar

Vendida para:
Pessoa Fisica

2020

DATAGRO @

¢ e
R$ 15.000.000

Estruturacado de Divida
Grupo Coruripe

»: BNDES

2021

M&A Interno
M&A interno de um Grupo no setor
sucroalcooleiro com moagem de

10 MM

de toneladas

2020
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DATAGRO @

Exemplos de transacoes recentes da DATAGRO Financial

D

ESTIVA

biosev

A Lowis Dreyfus Group company

R$ 217.920.000

M&A Interno w

R$ 53.989.738 R$ 100.000.000

M&A interno de um Grupo no

setor sucroalcooleiro com

Usina Estivas Estruturacao de divida

Usina Floralco

MEERE 13 " Usina Estiva
Vendida para: ; .
6,6 MM . : . Vendida para:
' Pipa Agroindustrial LTDA
de toneladas PaAg Independent Buyers e BNDES
2020 2019 2019 2019

|
CMAA b i
@19 L2 F,E,‘Sﬁﬁ RI ! o s ev B r0 JOAO LYRA

ESTIVA A Louis Dreyfus Group company

R$ 80.000.000

Estruturacao de divida
Usina Estiva]

=
@TG Pactual

2019

DATAGRO — Setembro de 2022

R$ 98.800.000

Estruturacao de divida
Usina Estiva

®: BNDES

2019

R$ 70.000.000 R$ 223.040.700

R$ 100.000.000

Usina Giasa Usina Vale do Paranaiba

Estruturacao de divida

Usina Ferrari Vendida para:

& Grupo Olho DAgua ffpuwgl

Vendida para:

®: BNDES
AGROINDUSTRIAL
2019 2018 2017
19
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